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باسمه تعالیباسمه تعالی

در اسفند ۱۴۰۳، شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد، پس از تعدیل اثرات فصلی، برای چهارمین ماه متوالی 
روند رکودی داشته و کمتر از محدوده مرزی۵۰ قرار گرفته است. در همین حال، شاخص بخش صنعت نیز با وجود 
افزایش جزئی، در محدوده مرزی ۵۰ متوقف شده است. این در حالی است که بر اساس الگوی فصلی سال های 
گذشته، انتظار بهبود در وضعیت فعالیت های کسب وکارها در اسفندماه وجود داشت، زیرا اسفند ماه معمولا با 
افزایش تقاضای مصرف کنندگان همراه است، اما برخلاف انتظارات، نه تنها بهبود معناداری مشاهده نشد، بلکه 
شاخص ها نسبت به اسفند سال های گذشته نیز کاهش یافته اند. کاهش در میزان تولید، سفارشات جدید و 
موجودی مواد اولیه بیانگر کاهش در سمت عرضه و تقاضاست، که ریشه در تشدید نوسانات ارزی، رشد هزینه های 
تولید، کمبود نقدینگی و کاهش قدرت خرید مصرف کنندگان دارد. علاوه بر این محدود شدن تولید به دلیل 
افزایش هزینه های بنگاه ها و ناترازی های انرژی، منجر به کاهش بکارگیری نیروی انسانی شده و در همین  حال عدم 

تناسب دستمزد با هزینه های معیشت، کاهش عرضه نیروی کار را به همراه داشته است.
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شامخ بخش صنعت

تعدیل فصلی نشده: 54/4         تعدیل فصلی شده: 50/3

شامخ ترکیبی کل اقتصاد

 تعدیل فصلی نشده: 54/1           تعدیل فصلی شده: 48/7

	 شاخص مدیران خرید کل اقتصاد در اسفند ماه، پس از تعدیل فصلی معادل 48/7 محاسبه شده و برای چهارمین ماه
متوالی روندی رکودی داشته است هرچند شدت کاهش در این ماه نسبت به ماه قبلی اندکی کمتر بوده است.

	 میزان تولید محصول یا ارائه خدمت در اسفند ماه، معادل 48/6 محاسبه شده است. این شاخص برای پنجمین ماه متوالی
کاهشی است اما نسبت به ماه قبل با نرخ کندتری کاهش یافته است.

	 میزان سفارشات جدید مشتریان در اسفند ماه، برای یازدهمین بار از ابتدای سال کمتر از محدوده مرزی ۵۰ قرار گرفته است
اما عدد شاخص در مقایسه با ماه قبل بیشتر گزارش شده   است.

	 موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده در اسفند ماه برای دوازدهمین ماه متوالی از ابتدای سال کاهشی است. این شاخص
نسبت به ماه گذشته با نرخ سریع تری کاهش داشته است.

	 قیمت محصولات تولید شده یا خدمات ارائه شده در اسفند ماه یکی از بالاترین مقادیر خود را طی 23 ماهه گذشته از
اردیبهشت 14۰2 به ثبت رسانده است.

	 میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی در اسفند ماه نسبت به ماه قبل کاهش داشته است. این شاخص برای ششمین بار
از ابتدای سال تاکنون کاهشی بوده است.

	.موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهاي در حال تکمیل برای پنجمین ماه متوالی کاهشی است

	 شاخص مدیران خرید بخش صنعت در اسفند ماه، پس از تعدیل فصلی، با ثبت عدد ۵۰/3 نسبت به ما قبل بهبود
جزئی داشته و در محدوده مرزی ۵۰  قرار گرفته است.

	 مقدار تولید محصولات در اسفند ماه، معادل 48/8 محاسبه شده  است. این شاخص اگرچه در مقایسه با ماه قبل بیشتر
شده اما همچنان برای هفتمین بار از ابتدای سال تاکنون روند کاهشی داشته و کمتر از محدوده ۵۰ قرار گرفته است. 

	 موجودی مواد اولیه خریداری شده در اسفند ماه، نسبت به ماه قبل بیشتر شده اما همچنان برای دوازدهمین ماه متوالی
از ابتدای سال تاکنون روند کاهشی داشته  است. 

	 میزان سفارشات جدید مشتریان در اسفند ماه روندی کاهشی داشته اما نرخ کاهش در این ماه نسبت به ماه قبلی کمتر
بوده است.

	 موجودی محصولات نهایی در انبار در اسفند ماه، برای یازدهمین بار از ابتدای سال تاکنون کاهشی بوده و کمتر از محدوده
۵۰ قرار گرفته است. نرخ کاهش در این ماه نسبت به ماه قبلی اندکی بیشتر بوده است. 

گزارش دوره شصت و ششم  طرح شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد - اسفند  ۱۴۰۳ 

گزارش دوره هفتاد و هشتم طرح شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت- اسفند ۱۴۰۳



اسفند 1403 33
شاخص مدیران خرید ترکیبی کل اقتصاد

 S&P Global و J.P.Morgan جهانی توسط PMI( محاسبه می شود J.P.Morgan جهانی بخش صنعت که توسط PMI شاخص
در همکاری با ISM و IFPSM تهیه می شود(، در ماه مارس به مقدار ۵۰/3 رسیده است که نسبت به ماه فوریه با عدد ۵۰/6 کاهش داشته 
است. در این ماه همراه با کاهش رشد تولید و سفارشات جدید، اشتغال و موجودی خریدها نیز به طور جزئی کاهش یافته اما زمان تحویل کالا 
توسط عرضه کنندگان اندکی تاثیر مثبت داشته است. در ماه مارس روندها در اقتصادهای بزرگ تفاوت چشمگیری داشته به طوریکه در ژاپن و 
بریتانیا رکودهای شدیدی مشاهده شده است و در ایالات متحده نیز پس از دو ماه رشد، مقدار تولید در مسیر کاهشی قرار گرفته است. اما تولید 
صنعتی در منطقه یورو برای اولین بار در دو سال گذشته افزایش یافته و افزایش تولید در چین به بالاترین سطح در چهار ماه اخیر رسیده است. 
کشورهای هند، ویتنام، تایلند و تایوان نیز شاهد افزایش بوده اند. نکته قابل توجه آنکه افزایش نگرانی ها درباره وضعیت ژئوپولیتیکی، هزینه های 
بالا و احتمال اختلال در جریان تجارت جهانی به دلیل تعرفه ها، همگی در ماه مارس به اعتماد کسب وکارها آسیب زده و میزان اطمینان به 

پایین ترین سطح در سه ماه گذشته رسیده است.
بر اساس آخرین نظرسنجی انجام شده در ماه اسفند، شاخص مدیران خرید کل اقتصاد ایران که معیاری از شرایط کلی کسب وکار 
ماهانه است پس از تعدیل فصلی همچنان در ناحیه رکود باقی مانده  است. شاخص مذکور برای اسفند ماه معادل 48/7 برآورد شده و حاکی از 
آن است که میزان فعالیت های اقتصادی در این ماه برای چهارمین ماه متوالی، روندی کاهشی داشته است. البته نرخ کاهش در این ماه نسبت به 
ماه قبلی )47/۰( اندکی کمتر گزارش شده است و علی رغم اینکه در اسفند ماه به طور معمول انتظار بهبود در فعالیت های کسب وکار وجود دارد 
اما در این دوره شاخص کاهشی بوده است. تداوم کاهش این شاخص در اسفند ماه تحت تأثیر روند کاهشی چهار مولفه از پنج مولفه اصلی خود 
قرار گرفته است. میزان تولید محصولات یا ارائه خدمات، میزان سفارشات جدید مشتریان، موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده و میزان 

استخدام و بکارگیری نیروی انسانی همگی کاهشی بوده در حالی که سرعت انجام و تحویل سفارشات روندی افزایشی داشته است.
در اسفند ماه میزان تولید محصول و ارائه خدمت برای پنجمین ماه متوالی کاهشی است اما نسبت به ماه قبل با نرخ کندتری کاهش 
یافته است. نوسانات افزایشی قیمت مواداولیه که طی ماه های اخیر، هزینه های مربوط به تأمین مواداولیه را بالا برده بود، برنامه ریزی کسب وکارها 
برای ماه های آتی را با بی ثباتی و عدم اطمینان مواجه کرده است و در چنین شرایطی بسیاری با کمبود نقدینگی و منابع مالی روبرو هستند. 
همزمان کاهش قدرت خرید مصرف کنندگان به دنبال افزایش قیمت ها، موجب تداوم تقاضای ضعیف مشتریان حتی در اسفند ماه شده است، به 
طوریکه میزان شاخص سفارشات جدید مشتریان برای یازدهمین بار از ابتدای سال تاکنون کاهشی بوده و کمتر از محدوده ۵۰ قرار گرفته است. 
اگرچه عدد شاخص در مقایسه با ماه قبل بیشتر گزارش  است اما با انتظارات روند شاخص مذکور در اسفند ماه سال های گذشته، تطبیق ندارد.

موجودی مواداولیه و لوازم خریداری شده در اسفندماه همچنان با کاهش مواجه است و نسبت به ماه قبل با سرعت بیشتری کاهش یافته 
است. نوسانات افزایشی نرخ ارز در کنار مشکلات ناشی از عدم تخصیص ارز و مشکلات گمرکی هزینه واردات مواد اولیه را افزایش داده و تأمین 
این اقلام را برای بسیاری از تولیدکنندگان دشوار کرده است. از سوی دیگر، تورم بالا نه تنها کمبود نقدینگی و کاهش قدرت خرید شرکت ها 
برای خرید و ذخیره سازی را به همراه داشته، بلکه خود آن، عاملی در محدود شدن عرضه داخلی مواد اولیه طی ماه های گذشته نیز بوده است. 

این وضعیت سبب شده بسیاری از کسب وکارها نتوانند سطح بهینه ای از موجودی مواد اولیه را حفظ کنند.
افزایش نرخ ارز، اصلی ترین عامل رشد بهای مواد اولیه وارداتی بوده و درعین حال در بازار داخلی نیز، فشار هزینه های تولید و محدودیت 
نقدینگی، تولیدکنندگان را در تنگنای مالی بیشتری قرار داده و حاشیه سود بسیاری از بنگاه ها را به  شدت کاهش داده است. به همین دلیل 
افزایش بهای نهاده های تولید با وقفه زمانی، مستقیما بر تصمیم گیری در خصوص قیمت گذاری نهایی محصولات اثر گذاشته است به طوری که 
در اسفند ماه نیز همچنان شاهد تداوم فروش محصولات تولید شده و خدمات ارائه شده در سطوح قیمتی بالا بوده ایم، هرچند درمقایسه با ماه 

قبل با شدت کمتری بوده است.
در اسفندماه، موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل همچنان برای پنجمین ماه متوالی روندی کاهشی داشته است. 
در شرایطی که در ماه های اخیر به دلیل کمبود منابع انرژی، کمبود نقدینگی و سفارشات محدود مشتریان، سطح فعالیت ها کم بوده است و 
این کاهش تا حدی ناشی از افزایش هزینه های تأمین مواد اولیه و فشارهای تأمین مالی است که باعث محدودیت در تأمین نهاده ها شده است. 
از سوی دیگر از آنجا که طی ماه های اخیر نیز سفارشات جدید محدود بوده است، بسیاری از بنگاه ها نسبت به چشم انداز فروش محتاط باقی 
مانده اند و ترجیح داده اند سطح موجودی خود را پایین نگه دارند که این وضعیت به نوعی بازتاب  فضای بی ثبات و نااطمینانی حاکم بر فعالیت های 

اقتصادی در آینده است.
در اسفند ماه، کاهش میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی، نتیجه  شرایط رکودی حاکم بر فضای تولید و تقاضاست. افت در سفارشات 
جدید مشتریان، موجب کاهش حجم تولید در بسیاری از کسب وکارها شده و این موضوع نیاز به نیروی کار جدید را کاهش داده است. همچنین 
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شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

اسفند ۱۴۰۳بهمن ۱۴۰۳اسفند ۱۴۰۳بهمن ۱۴۰۳

مولفه های اصلی

۴9/2۵۴/۱۴7/۰۴8/7شامخ کل اقتصاد

۵1/1۵7/947/۰48/6میزان تولید محصول یا ارائه خدمت

47/2۵4/843/448/6میزان سفارشات جدید مشتریان

49/۰۵6/۵49/۰۵2/۰سرعت انجام وتحویل سفارش

47/4۵1/۵47/346/7موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

۵1/۰47/6۵1/۰47/6میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه های کمکی

84/474/884/474/8قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

4۵/۰46/14۵/۰46/1موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل

48/647/447/44۵/4میزان صادرات کالا یا خدمات

68/762/668/762/6قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده

۵6/848/۰۵2/6۵2/۰مصرف حامل های انرژی

۵1/463/647/۰۵4/2میزان فروش کالاها یا خدمات

46/729/۰49/۰۵1/3انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده

جدول۱:  شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به اسفند  ۱۴۰۳

نمودار 1: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد

 
 

از آنجا كه  از سوي ديگر .استها شدهنهاده در تأمين محدوديت است كه باعث ماليتأمينو فشارهاي  مين مواد اوليهأهاي تافزايش هزينهاز ناشي 
اند سطح و ترجيح داده اندانداز فروش محتاط باقي ماندهها نسبت به چشم، بسياري از بنگاهاستمحدود بودهنيز سفارشات جديد  اخيرهاي ماه طي

  .هاي اقتصادي در آينده استحاكم بر فعاليت اطمينانيناثبات و فضاي بي نوعي بازتاباين وضعيت بهكه  موجودي خود را پايين نگه دارند
 ديو تقاضاست. افت در سفارشات جد ديتول يحاكم بر فضا يركود طيشرا جهي، نتيانسان يروين يريكارگاستخدام و به زانيدر اسفند ماه، كاهش م

همچنين است. داده كاهشرا  ديكار جد يرويبه ن ازين موضوع نيشده و ا كارهاوكسباز  ياريدر بس ديموجب كاهش حجم تول ان،يمشتر
 يهانهيتا با كنترل هز هستند نرخ ارز مواجه هستند در تلاش شياز افزا يناش يمال يو فشارها هيمواد اول يهانهيكه با رشد هز يدكنندگانيتول
، موجب شده بسياري از هاميناني نسبت به آينده فعاليت، نااطحالدر عين. را كاهش دهند ياحتمال يهاانيز ،يانسان يروياز جمله ن ،يجار

هاي زندگي نيروي كار نيز تمايلي به اشتغال در سطوح هزينه از سوي ديگر با بالارفتن فشار كارگيري نيروي جديد خودداري كنند.از به هاكاروكسب
  .قرار گيردكاهشي در مسير  بازار كارتا عه اين عوامل باعث شده مجمو درآمدي فعلي ندارند در نتيجه

  كل اقتصاد (شامخ): شاخص مديران خريد 1نمودار 

  

  1403 اسفند ماه منتهي به دو(شامخ) كل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد1جدول 

  شاخص
  فصلي شدهتعديل  نشده يفصلليتعد

  1403 اسفند  1403 بهمن  1403 اسفند  1403 بهمن

  هاي اصليمولفه

 48.7 49.2 54.1 47.0 شامخ  كل اقتصاد
 48.6 47.0 51.157.9ميزان توليد محصول يا ارائه خدمت

 48.6 43.4 47.254.8ميزان سفارشات جديد مشتريان
 52.0 49.0 49.056.5سرعت انجام وتحويل سفارش

 46.7 47.3 47.451.5شدهموجودي مواد اوليه يا لوازم خريداري
 47.6 51.0 51.047.6ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكيمولفه

 74.8 84.4 84.474.8قيمت مواد اوليه يا لوازم خريداري شده
 46.1 45.0 45.046.1موجودي محصول نهايي در انبار يا كارهاي در حال تكميل

 45.4 47.4 48.647.4ميزان صادرات كالا يا خدمات
 62.6 68.7 68.762.6قيمت محصولات توليدشده و خدمات ارائه شده

 52.0 52.6 56.848.0انرژيهايمصرف حامل
 54.2 47.0 51.463.6ميزان فروش كالاها يا خدمات

 51.3 49.0 46.729.0انتظارات در مورد ميزان فعاليت اقتصادي در ماه آينده
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تعديل فصلي شده(ICCIMA)اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران : منبع تعديل فصلي نشده

تولیدکنندگانی که با رشد هزینه های مواد اولیه و فشارهای مالی ناشی از افزایش نرخ ارز مواجه هستند در تلاش  هستند تا با کنترل هزینه های 
جاری، از جمله نیروی انسانی، زیان های احتمالی را کاهش دهند. در عین حال، نااطمینانی نسبت به آینده فعالیت ها، موجب شده بسیاری از 
کسب وکارها از به کارگیری نیروی جدید خودداری کنند. از سوی دیگر با بالارفتن فشار هزینه های زندگی نیروی کار نیز تمایلی به اشتغال در 

سطوح درآمدی فعلی ندارند در نتیجه مجموعه این عوامل باعث شده تا بازار کار در مسیر کاهشی قرار گیرد.
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نمودار 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به اسفند 1403، تعدیل فصلی شده

شاخص مدیران خرید در بخش صنعت 
براساس داده های نظرسنجی به دست آمده از بنگاه های بخش صنعت، شاخص مدیران خرید بخش صنعت ایران که به صورت 
فصلی تعدیل شده است، در اسفند ماه با ثبت عدد ۵۰/3 نسبت به ماه قبل بهبود جزئی داشته و در محدوده مرزی ۵۰ قرار گرفته است. 
سطح این شاخص تحت تأثیر کاهش در سه مؤلفه از پنج مؤلفه اصلی خود قرار گرفته است. میزان تولید محصولات، سفارشات جدید 
مشتریان و موجودی مواد اولیه خریداری شده همگی روند کاهشی داشته اند در حالی که میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی 

افزایش یافته و سرعت انجام و تحویل سفارشات نیز طولانی تر شده است.
مقدار تولید محصولات بخش صنعت در اسفندماه، اگرچه در مقایسه با ماه قبل بیشتر شده اما همچنان برای هفتمین بار از ابتدای 
سال تاکنون کاهشی بوده است. رشد نرخ ارز و مشکلات مربوط به تأمین مواد اولیه، هزینه های تولید را بالا برده و نقدینگی بنگاه ها را تحت 
فشار قرار داده است. در این شرایط، بسیاری از واحدها به دلیل مشکلات تأمین مالی و به تبع آن اختلال در تأمین نهاده ها و همچنین 
نااطمینانی نسبت به شرایط ماه های آتی، تولید را کاهش داده اند. از سوی دیگر، کاهش قدرت خرید مصرف کنندگان و رکود بازار داخلی، 

تقاضا را محدود کرده است. 
میزان سفارشات جدید مشتریان در بخش صنعت در ماه اسفند روندی کاهشی داشته اگرچه نرخ کاهش در این ماه نسبت به ماه 
قبلی کمتر بوده است. تورم بالا و افزایش هزینه های زندگی، قدرت خرید واقعی مصرف کنندگان را کاهش داده در نتیجه، تقاضا برای برخی 
از کالاهای تولیدی افت کرده است. در بخش تقاضای خارجی نیز شاخص میزان صادرات کالا همچنان برای پنجمین ماه متوالی کاهشی 

است، به طوری که این شاخص کمترین مقدار 18 ماهه خود را از مهر 14۰2 به ثبت رسانده است.
قیمت محصولات تولید شده در بخش صنعت در اسفند ماه نیز همچنان در سطوح بالای خود قرار دارد. در این ماه افزایش قیمت مواد 
اولیه و رشد هزینه های سربار ازجمله انرژی، منجر به افزایش هزینه تولید کالاها شده و پیش بینی می شود تولیدکنندگان طی ماه های آتی 

ناچار به افزایش بیشتر در قیمت محصولات نهایی باشند.
موجودی محصول نهایی در انبار در ماه اسفند برای یازدهمین بار از ابتدای سال تاکنون کاهشی بوده و کمتر از محدوده ۵۰ قرار 
گرفته است. نرخ کاهش در این ماه نسبت به ماه قبل اندکی بیشتر بوده است. عامل اصلی این روند، افزایش قابل توجه در هزینه های تأمین 
مواد اولیه است که ناشی از جهش نرخ ارز و تشدید تورم است. در چنین شرایطی، بسیاری از بنگاه های صنعتی برای اجتناب از بار مالی، 
اقدام به استفاده فزاینده از موجودی انبار برای پاسخ به سفارشات جاری کرده اند. از سوی دیگر کاهش مستمر موجودی محصول نهایی 
درانبار با توجه به تقاضای ضعیف مشتریان نشانه ای از افزایش نااطمینانی در برنامه ریزی تولید و تردید نسبت به پایداری تقاضا در ماه های 

آتی است.

 
 

  
  ، تعديل فصلي شده1403 اسفندماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد (شامخ)2نمودار 

  
  

  خريد بخش صنعتشاخص مديران 

 يكه به صورت فصل رانيبخش صنعت ا ديخر رانيشاخص مد ،بخش صنعت يهابه دست آمده از بنگاه ي نظرسنجيهابراساس داده
شاخص  نيسطح ااست. قرار گرفته 50داشته و در محدوده مرزي جزئي نسبت به ماه قبل بهبود  50,3اسفند ماه با ثبت عدد در است، شده ليتعد

موجودي مواد اوليه  و مشتريان ديسفارشات جد ،ميزان توليد محصولاتاست. خود قرار گرفته يلفه اصلؤلفه از پنج مؤم سه كاهش در ريثأتحت ت
سرعت انجام و تحويل افزايش يافته و  كارگيري نيروي انسانيميزان استخدام و بهكه  يدر حال نداداشته يشكاهروند  يهمگ خريداري شده

  است.تر شدهيطولان ات نيزسفارش
از ابتداي سال تاكنون همچنان براي هفتمين بار اما اه قبل بيشتر شده مقايسه با مماه، اگرچه در بخش صنعت در اسفند محصولات ديمقدار تول

 .استها را تحت فشار قرار دادهبنگاههاي توليد را بالا برده و نقدينگي مين مواد اوليه، هزينهأت مربوط به شد نرخ ارز و مشكلاتر. استكاهشي بوده
و همچنين نااطميناني نسبت به شرايط  هامين نهادهأت به تبع آن اختلال درمين مالي و أت مشكلاتي از واحدها به دليل در اين شرايط، بسيار

   ست.ارا محدود كرده داخلي، تقاضاكنندگان و ركود بازار از سوي ديگر، كاهش قدرت خريد مصرف. اندد را كاهش دادهتولي هاي آتي،ماه
كمتر  يماه نسبت به ماه قبل نينرخ كاهش در ااگرچه داشته  يكاهش يروندبخش صنعت در ماه اسفند مشتريان در ميزان سفارشات جديد 

 توليديكالاهاي برخي از در نتيجه، تقاضا براي  كنندگان را كاهش دادههاي زندگي، قدرت خريد واقعي مصرفافزايش هزينه و تورم بالا. استبوده
 اين كهبه طوري ،در بخش تقاضاي خارجي نيز شاخص ميزان صادرات كالا همچنان براي پنجمين ماه متوالي كاهشي است .استافت كرده

  است.به ثبت رسانده 1402ماهه خود را از مهر  18شاخص كمترين مقدار 
رشد و  مواد اوليهافزايش قيمت ماه در اين قرار دارد. در سطوح بالاي خود  نيز همچنان در اسفند ماهبخش صنعت  قيمت محصولات توليد شده در

 ناچار به افزايش هاي آتيطي ماه توليدكنندگانشود بيني ميپيشمنجر به افزايش هزينه توليد كالاها شده و ، انرژي ازجملههاي سربار هزينه
  .باشندقيمت محصولات نهايي  بيشتر در
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نمودار ۳: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت

شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

اسفند ۱۴۰۳بهمن ۱۴۰۳اسفند ۱۴۰۳بهمن ۱۴۰۳

مولفه های اصلی

۴9/9۵۴/۴۴6/9۵۰/۳شامخ کل صنعت

۵۰/8۵3/347/348/8مقدار تولید محصولات

۵1/4۵9/۰44/۰49/9میزان سفارشات جدید مشتریان

۵2/86۰/4۵2/۰۵۵/7سرعت انجام و تحویل سفارش

43/849/844/147/1موجودی مواد اولیه خریداری شده

47/346/948/6۵۰/۰میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه های کمکی

89/۵84/477/276/6قیمت خرید مواد اولیه

47/641/149/448/8موجودی محصول نهایی در انبار

48/649/74۵/84۵/8میزان صادرات کالا

69/166/969/166/9قیمت محصولات تولیدشده

۵4/۰۵۵/8۵1/1۵6/۰مصرف حامل های انرژی

۵2/۵6۰/34۵/849/7میزان فروش محصولات

۵4/937/3۵4/96۰/2انتظارات تولید در ماه آینده

جدول 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به اسفند  ۱۴۰۳

 
 

نرخ . استگرفتهقرار  50كمتر از محدوده براي يازدهمين بار از ابتداي سال تاكنون كاهشي بوده و موجودي محصول نهايي در انبار در ماه اسفند 
مين مواد اوليه است كه أهاي تهزينهتوجه در افزايش قابلعامل اصلي اين روند، . است ي بيشتر بودهماه نسبت به ماه قبل اندك نيكاهش در ا

اقدام به استفاده فزاينده از  ،براي اجتناب از بار مالي هاي صنعتي. در چنين شرايطي، بسياري از بنگاهاستو تشديد تورم  ناشي از جهش نرخ ارز
با توجه به تقاضاي ضعيف  درانبار نهاييكاهش مستمر موجودي محصول از سوي ديگر . اندموجودي انبار براي پاسخ به سفارشات جاري كرده

  .هاي آتي استايداري تقاضا در ماهريزي توليد و ترديد نسبت به پاي از افزايش نااطميناني در برنامهنشانهمشتريان 

  بخش صنعت : شاخص مديران خريد (شامخ)3نمودار 

  
              

  1403 اسفندماه منتهي به  دو) بخش صنعت در شامخ: شاخص مديران خريد (2جدول  
  فصلي شدهتعديل  نشده يفصلليتعد  شاخص

  1403 اسفند  1403 بهمن  1403 اسفند 1403بهمن

  هاي اصليمولفه

 50.3 46.9 54.4 49.9 شامخ  كل صنعت
 48.8 47.3 53.3 50.8 مقدار توليد محصولات

 49.9 44.0 59.0 51.4 ميزان سفارشات جديد مشتريان
 55.7 52.0 60.4 52.8 انجام و تحويل سفارشسرعت 

 47.1 49.8 44.1 43.8 شدهموجودي مواد اوليه خريداري
 50.0 48.6 46.9 47.3 ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكيمولفه

 76.6 77.2 84.4 89.5 قيمت خريد مواد اوليه
 48.8 49.4 41.1 47.6 موجودي محصول نهايي در انبار

 45.8 45.8 49.7 48.6 ميزان صادرات كالا
 66.9 69.1 66.9 69.1 قيمت محصولات توليدشده

 56.0 51.1 55.8 54.0 هاي انرژيمصرف حامل
 49.7 45.8 60.3 52.5 ميزان فروش محصولات

 60.2 54.9 37.3 54.9 انتظارات توليد در ماه آينده
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نمودار ۴: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به اسفند ۱۴۰۳، تعدیل فصلی شده

جدول ۳: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی نشده، اسفند ۱۴۰۳
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54/858/442/064/452/055/255/254/850/257/651/950/0شامخ کل فعالیت
51/862/536/765/457/154/350/053/646/761/448/258/3مقدار تولید محصولات
58/962/546/773/157/160/653/367/948/963/658/950/0میزان سفارشات جدید

58/968/850/069/260/760/666/757/156/763/660/758/3سرعت انجام و تحویل سفارش
46/437/540/065/428/647/953/339/357/859/141/150/0موجودی مواد اولیه

میزان استخدام و بکارگیری 
53/650/036/746/242/947/956/742/947/838/644/633/3نیروی انسانی

80/487/590/084/678/681/993/382/185/693/291/158/3قیمت خرید مواد اولیه
37/525/050/046/228/651/150/035/738/936/437/575/0موجودی محصول) انبار(

57/175/033/342/342/950/063/332/150/052/348/241/7میزان صادرات کالا
64/362/576/780/878/658/566/753/675/670/567/941/7قیمت محصولات تولیدشده

51/868/836/780/846/457/453/367/947/856/844/641/7مصرف حامل های انرژی
58/968/826/769/257/154/366/753/666/765/960/741/7میزان فروش محصولات

37/550/026/742/314/343/630/035/731/150/028/641/7انتظارات تولید درماه آینده
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 50.0 51.9 57.6 50.2 54.8 55.2 55.2 52.0 64.4 42.0 58.4 54.8  شامخ كل فعاليت

 58.3 48.2 61.4 46.7 53.6 50.0 54.3 57.1 65.4 36.7 62.5 51.8 مقدار توليد محصولات

 50.0 58.9 63.6 48.9 67.9 53.3 60.6 57.1 73.1 46.7 62.5 58.9 ميزان سفارشات جديد

 58.3 60.7 63.6 56.7 57.1 66.7 60.6 60.7 69.2 50.0 68.8 58.9 سرعت انجام و تحويل سفارش

 50.0 41.1 59.1 57.8 39.3 53.3 47.9 28.6 65.4 40.0 37.5 46.4 موجودي مواد اوليه
ميزان استخدام و بكارگيري 

 نيروي انساني
53.6 50.0 36.7 46.2 42.9 47.9 56.7 42.9 47.8 38.6 44.6 33.3 

 58.3 91.1 93.2 85.6 82.1 93.3 81.9 78.6 84.6 90.0 87.5 80.4 قيمت خريد مواد اوليه
موجودي محصول نهايي در 

 انبار
37.5 25.0 50.0 46.2 28.6 51.1 50.0 35.7 38.9 36.4 37.5 75.0 

 41.7 48.2 52.3 50.0 32.1 63.3 50.0 42.9 42.3 33.3 75.0 57.1 ميزان صادرات كالا

 41.7 67.9 70.5 75.6 53.6 66.7 58.5 78.6 80.8 76.7 62.5 64.3 قيمت محصولات توليدشده

 41.7 44.6 56.8 47.8 67.9 53.3 57.4 46.4 80.8 36.7 68.8 51.8 هاي انرژيمصرف حامل

 41.7 60.7 65.9 66.7 53.6 66.7 54.3 57.1 69.2 26.7 68.8 58.9 ميزان فروش محصولات

 41.7 28.6 50.0 31.1 35.7 30.0 43.6 14.3 42.3 26.7 50.0 37.5 انتظارات توليد در ماه آينده
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مشکلات اصلی از دید برخی از فعالان اقتصادی در اسفند 1403:

	 عدم تخصیص ارز یا کندی در فرآیند تخصیص حواله های ارزی توسط بانک ها، موجب تاخیر در واردات مواد اولیه و تجهیزات شده و تولید را
با اختلال مواجه کرده است.

	 بسیاری از بنگاه ها با محدودیت دسترسی به منابع مالی روبرو هستند و عدم همکاری بانک ها در ارائه تسهیلات، توان عملیاتی بسیاری از
شرکت ها را کاهش دادهاست.

	 بسیاری از فعالان اقتصادی معتقدند طبق روال هرساله، تعطیلات در فروردین، همراه با ادامه مشکلات فعلی، منجر به تشدید رکود و کندی
فعالیت های اقتصادی در نخستین ماه سال جدید خواهد شد.

	 برخی از شرکت ها به دلیل کاهش فعالیت های خود و افزایش هزینه ها با کاهش اشتغال نیروی انسانی روبرو بوده اند و از سوی دیگر بسیاری
از نیروی کار تمایل به فعالیت در سطوح درآمدی فعلی ندارند.

	 علاوه بر دشواری دریافت حواله، مشکل در تخصیص ارز به کالاهای اساسی یا مواد اولیه باعث توقف یا کاهش تولید در برخی صنایع شده
است.

	 افزایش قیمت برخی از حامل های انرژی در اسفند، هزینه تولید بسیاری از شرکت ها را به شکل قابل ملاحظه ای افزایش داده و فشار مضاعفی
بر آن ها وارد کرده است.

جدول ۴: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی شده، اسفند ۱۴۰۳
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52/258/042/654/848/049/250/750/745/454/050/345/5شامخ کل فعالیت
48/063/337/151/849/348/547/049/640/856/148/560/3مقدار تولید محصولات
50/056/345/657/150/551/541/257/042/355/953/241/2میزان سفارشات جدید

59/366/155/559/956/250/566/758/250/855/656/049/4سرعت انجام و تحویل سفارش
46/438/340/065/428/644/952/439/353/059/141/140/2موجودی مواد اولیه

میزان استخدام و بکارگیری 
58/457/936/746/246/047/956/742/947/844/748/433/3نیروی انسانی

81/487/590/084/678/678/293/382/173/993/291/158/3قیمت خرید مواد اولیه
44/225/050/051/928/651/150/047/038/936/437/575/0موجودی محصول نهایی در انبار

57/168/332/144/040/446/551/532/146/650/848/041/7میزان صادرات کالا
62/662/576/780/878/658/266/753/661/570/567/955/8قیمت محصولات تولیدشده

52/868/744/970/842/554/854/562/645/959/252/647/1مصرف حامل های انرژی
51/556/921/550/448/744/450/144/355/756/158/629/8میزان فروش محصولات

62/379/358/470/444/869/457/048/753/175/352/568/1انتظارات تولید در ماه آینده
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شاخص می یابند،  انتشار  بین المللی  سازمان های  و  کشورها  توسط  که  اقتصادی  گوناگون  و  متنوع  شاخص های  میان   از 
 PMI) Purchasing Manager’s Index(،  که در فارسی به اختصار شامخ نامگذاری شده است، یکی از مهم ترین شاخص های 
اقتصادی است که مورد پذیرش اکثر کشورهای توسعه یافته قرار دارد. درحال حاضر شاخص شامخ برای حدود  29۰۰۰ بنگاه بخش 
خصوصی  در بیش از 4۰ کشور دنیا  محاسبه و منتشر می شود. این شاخص که بر اساس پایش پرسشنامه ای به دست می آید، بینش آنی 
و تصویر سریعی از شرایط اقتصاد کلان به ویژه وضعیت رونق و رکود در بخش های صنعت و خدمات ارائه می دهد. ویژگی های این شاخص 

عبارتند از:

	.داده های شامخ به صورت ماهانه در روزهای ابتدایی ماه و پیش از انتشار داده های رسمی  منتشر می شود

	 .شامخ، امکان مقایسه مستقیم بسیاری از کشورهای توسعه یافته و درحال توسعه از طریق تولید داده های استاندارد شده را فراهم می سازد

	 .داده ها در شامخ بر اساس مستندات واقعی کسب وکارها و نه بر اساس نظرات شخصی و حدس مدیران جمع آوری می شوند

	.به صورت مستمر و دقیق توسط بازار های مالی، بانک های مرکزی ، مراکز تصمیم گیری اقتصادی و رسانه ها در جهان پیگیری می شود

در طرح شامخ، از پاسخ دهندگان خواسته می شود به 12پرسش  مطرح شده در قالب سه معیار وضعیت نسبت به ماه پیش) بهتر شده، بدتر 
شده ویا تغییری نکرده است(، پاسخ دهند. در صورت انتخاب گزینه بیشتر از ماه قبل: عدد 1، گزینه بدون تغییر: عدد ۰/۵ و گزینه کمتر 
ازماه قبل: عدد صفر برای آن پرسش ثبت می شود. مجموع حاصل ضرب درصد پاسخگویان به هریک از گزینه ها در عدد همان گزینه، 
مبین عدد شامخ در آن پرسش است. درنهایت معیار سنجش این شاخص عددی بین ۰ تا 1۰۰ است. عدد ۰  و 1۰۰ به ترتیب به معنای 
آن است که 1۰۰ درصد پاسخگویان گزینه" بدتر شده است" و"بهتر شده است" را انتخاب نموده اند، عدد ۵۰ نشان دهنده عدم تغییر 
وضعیت نسبت به ماه قبل، بالای ۵۰ نشانه بهبود وضعیت نسبت به ماه قبل و زیر ۵۰ به معنای بدتر شدن وضعیت نسبت به ماه قبل است. 
بر این اساس، چنانچه عدد محاسبه شده زیر ۵۰ باشد، اما از عدد محاسبه شده ماه قبل بیشتر باشد، نشان می دهد که سرعت بدتر شدن 
وضعیت، کاهش یافته است. در مقابل، چنانچه عدد محاسبه شده بالای ۵۰ باشد اما از عدد ماه قبل کمتر باشد، نشان می دهد که سرعت 

بهبود وضعیت در مقایسه با ماه قبل، کاهش یافته است.

معرفی طرح شامخ )شاخص مدیران خرید(

مقدار تولید محصولات )پرسش اصلی با ضریب %2۵ (. 1
میزان سفارشات جدید )پرسش اصلی با ضریب %3۰(. 2
سرعت انجام و تحویل سفارش )پرسش اصلی با ضریب %1۵(. 3
موجودی مواد اولیه )پرسش اصلی با ضریب %1۰(. 4
میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی )پرسش اصلی با ضریب %2۰(. ۵
قیمت خرید مواد اولیه. 6
موجودی محصول نهایی در انبار. 7
میزان صادرات کالا. 8
قیمت محصولات تولیدشده. 9

مصرف حامل های انرژی. 1۰
میزان فروش محصولات. 11
انتظارات تولید در ماه آینده. 12

برای طراحی پرسشنامه  و وزن دهی به ۵ پرسش اصلی در محاسبه عدد شامخ در اتاق ایران، از رویکردهای بین المللی با کمی تعدیل 
به صورت زیر استفاده شده است: 
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اهمیت و روش  تعدیل فصلی شامخ

تعدیل فصلی یا فصل زدایی یک روش آماری برای حذف مولفه فصلی یک سری زمانی است و معمولاً زمانی انجام می شود که 
بخواهیم روند و انحرافات چرخه ای از روند یک سری زمانی را مستقل از مؤلفه های فصلی آن تحلیل کنیم. مولفه فصلی بخشی 
از یک سری زمانی است که در آن داده ها تغییرات منظم و قابل پیش بینی را که منطبق بر فواصل زمانی تقویمی منظم و دارای 
الگوی تکراری )مانند ماه ها یا سال مالی( است، تجربه می کنند. به عنوان مثال، میزان تقاضا در ماه اسفند به طور معمول افزایش 
می یابد و در ماه فروردین کاهش می یابد. به عنوان یک مثال دیگر، مصرف گاز طبیعی در تابستان کمتر و در زمستان بسیار 

بیشتر از سایر فصول است.
غیر از الگوی فصلی یک سری زمانی می تواند شامل مولفه های دیگری مانند روند، سیکل ها و یا جز اخلال نیز باشد که می توان 
آنها را نیز توسط روش های مربوطه از سری مورد نظر استخراج کرد. به عنوان نمونه در شکل زیر تفکیک اجزای سری زمانی 
ماهانه مسافران خطوط هوایی کشور استرالیا در فاصله سال های 1949 تا 196۰ نمایش داده شده است. در این شکل نمودارهای 
اول تا چهارم به ترتیب شامل سری زمانی مورد مطالعه، روند مربوطه، مولفه فصلی و جز اخلال هستند. همانطور که از این شکل 

مشخص است سری زمانی مورد بررسی دارای ویژگی های شدید فصلی است.     

باید توجه داشت که مؤلفه های فصلی، از نظر تئوری، هر سال در یک دوره زمانی مشابه با بزرگی مشابه اتفاق می افتند، بنابراین 
در هنگام ردیابی آثار یک سیاست گذاری خاص و یا بررسی رخدادهای اقتصادی بر یک سری زمانی، بهتر است مولفه فصلی از 
سری زمانی حذف شود. هرچه مولفه فصلی در یک سری زمانی قوی تر باشد و تغییرات فصلی در آن مشهود باشد، ضرورت تعدیل 

فصلی آن سری زمانی خصوصا برای تحلیل دقیق تر نتایج سیاستی بیشتر می شود.
شواهد تجربی در ایران حاکی از قوی بودن اثرات فصلی در اغلب سری های زمانی متغیرهای اقتصادی است.  به عنوان نمونه 
بررسی شاخص شامخ1 کل اقتصاد و بخش صنعت نشان می دهد که سری زمانی آنها به شدت تحت تاثیر مولفه های فصلی است 
به نحوی که اثرات فصلی موجب شکل گیری یک الگوی نسبتا ثابت در طول این سری های زمانی شده  است. مطابق شکل زیر، این 
الگوی تکرار شونده ثابت، عموماً شامل یک دوره کاهش شدید در ماه فروردین و به دنبال آن یک افزایش معنادار در ماه اردیبهشت 

است که در ادامه، به یک روند نزولی نسبتا کند که تا ماه پنجم ادامه می یابد تبدیل می شود. 
بروز الگوی تکراری و با ثبات در سری های زمانی شامخ2 کل اقتصاد و بخش صنعت و برخی از مولفه های آنها، نشان از اهمیت 

)PMI( 1و 2. شاخص مدیران خرید
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 تعديل فصلي شامخ پيوست: اهميت و روش

 ياروند و انحرافات چرخه ميكه بخواه شوديانجام م يلاً زمانمعمو و است يزمان يسر كي يحذف مولفه فصل يبرا يروش آمار كي ييزدافصل اي يفصل ليتعد
منظم و قابل  راتييها تغاست كه در آن داده يزمان يسر كياز  يبخش يفصلمولفه  .ميكن ليتحل ي آنفصل يهارا مستقل از مؤلفه يزمان يسر كياز روند 

ميزان تقاضا در به عنوان مثال،  كنند.يتجربه م، است )يسال مال ايها مانند ماه( تكراري منظم و دارذاي الگويتقويمي  يفواصل زمان منطبق بررا كه  ينيبشيپ
در تابستان كمتر و در زمستان بسيار  يعيگاز طبعنوان يك مثال ديگر، مصرف به  .يابدماه اسفند به طور معمول افزايش مي يابد و در ماه فروردين كاهش مي

  بيشتر از ساير فصول است. 

هاي توان آنها را نيز توسط روشها و يا جز اخلال نيز باشد كه ميهاي ديگري مانند روند، سيكلتواند شامل مولفهز الگوي فصلي يك سري زماني ميغير ا
هاي ا در فاصله سالمربوطه از سري مورد نظر اسخراج كرد. به عنوان نمونه در شكل زير تفكيك اجزاي سري زماني ماهانه مسافران خطوط هوايي كشور استرالي

زماني مورد مطالعه، روند مربوطه، مولفه فصلي و جز اخلال نمايش داده شده است. در اين شكل نمودارهاي اول تا چهارم به ترتيب شامل سري 1960تا  1949
  هاي شديد فصلي است.   . همانطور كه از اين شكل مشخص است سري زماني مورد بررسي داراي ويژگيهستند

  1960تا  1949  يهادر فاصله سال ايكشور استرال ييمايهواپخطوط ماهانه مسافران  يزمان يسر ياجزا

  
يك ثار آبنابراين در هنگام رديابي  ،افتندهاي فصلي، از نظر تئوري، هر سال در يك دوره زماني مشابه با بزرگي مشابه اتفاق ميمؤلفه بايد توجه داشت كه

زماني هرچه مولفه فصلي در يك سري. زماني حذف شوداز سريمولفه فصلي  ، بهتر استيك سري زمانيبر رخدادهاي اقتصادي و يا بررسي  خاص سياستگذاري
  .شودبيشتر مينتايج سياستي تر زماني خصوصا براي تحليل دقيق، ضرورت تعديل فصلي آن سريو تغييرات فصلي در آن مشهود باشدتر باشد قوي

كل اقتصاد  1شاخص شامخبررسي به عنوان نمونه  زماني متغيرهاي اقتصادي است. هاي سرياغلب  دراز قوي بودن اثرات فصلي  حاكي ايرانشواهد تجربي در 
يك الگوي نسبتا ثابت گيري موجب شكلبه نحوي كه اثرات فصلي  استهاي فصلي به شدت تحت تاثير مولفه هاآن زمانيدهد كه سرينشان مي و بخش صنعت

و به دنبال آن يك  فروردينتكرار شونده ثابت عموما شامل يك دوره كاهش شديد در ماه  ياين الگوزير، . مطابق شكل استشده زماني هايين سريدر طول ا
   .شودمي تبديليابد به يك روند نزولي نسبتا كند كه تا ماه پنجم ادامه مي، است كه در ادامه ارديبهشتافزايش معنادار در ماه 

. ها دارداين شاخصفصلي  تعديل، نشان از اهميت هاي آنهاكل اقتصاد و بخش صنعت و برخي از مولفه 2شامخزماني هايگوي تكراري و با ثبات در سريبروز ال
هاي زماني است. مستلزم تعديل فصلي اين سري مذكوري زمانهاي يماهانه سر سهيو مقا ليهرگونه تحلتوان چنين نتيجه گرفت كه انجام اي كه ميبه گونه

                                                            
 )PMIشاخص مديران خريد ( 1
 )PMIشاخص مديران خريد ( 2

 
 

 تعديل فصلي شامخ پيوست: اهميت و روش

 ياروند و انحرافات چرخه ميكه بخواه شوديانجام م يلاً زمانمعمو و است يزمان يسر كي يحذف مولفه فصل يبرا يروش آمار كي ييزدافصل اي يفصل ليتعد
منظم و قابل  راتييها تغاست كه در آن داده يزمان يسر كياز  يبخش يفصلمولفه  .ميكن ليتحل ي آنفصل يهارا مستقل از مؤلفه يزمان يسر كياز روند 

ميزان تقاضا در به عنوان مثال،  كنند.يتجربه م، است )يسال مال ايها مانند ماه( تكراري منظم و دارذاي الگويتقويمي  يفواصل زمان منطبق بررا كه  ينيبشيپ
در تابستان كمتر و در زمستان بسيار  يعيگاز طبعنوان يك مثال ديگر، مصرف به  .يابدماه اسفند به طور معمول افزايش مي يابد و در ماه فروردين كاهش مي

  بيشتر از ساير فصول است. 

هاي توان آنها را نيز توسط روشها و يا جز اخلال نيز باشد كه ميهاي ديگري مانند روند، سيكلتواند شامل مولفهز الگوي فصلي يك سري زماني ميغير ا
هاي ا در فاصله سالمربوطه از سري مورد نظر اسخراج كرد. به عنوان نمونه در شكل زير تفكيك اجزاي سري زماني ماهانه مسافران خطوط هوايي كشور استرالي

زماني مورد مطالعه، روند مربوطه، مولفه فصلي و جز اخلال نمايش داده شده است. در اين شكل نمودارهاي اول تا چهارم به ترتيب شامل سري 1960تا  1949
  هاي شديد فصلي است.   . همانطور كه از اين شكل مشخص است سري زماني مورد بررسي داراي ويژگيهستند

  1960تا  1949  يهادر فاصله سال ايكشور استرال ييمايهواپخطوط ماهانه مسافران  يزمان يسر ياجزا

  
يك ثار آبنابراين در هنگام رديابي  ،افتندهاي فصلي، از نظر تئوري، هر سال در يك دوره زماني مشابه با بزرگي مشابه اتفاق ميمؤلفه بايد توجه داشت كه

زماني هرچه مولفه فصلي در يك سري. زماني حذف شوداز سريمولفه فصلي  ، بهتر استيك سري زمانيبر رخدادهاي اقتصادي و يا بررسي  خاص سياستگذاري
  .شودبيشتر مينتايج سياستي تر زماني خصوصا براي تحليل دقيق، ضرورت تعديل فصلي آن سريو تغييرات فصلي در آن مشهود باشدتر باشد قوي

كل اقتصاد  1شاخص شامخبررسي به عنوان نمونه  زماني متغيرهاي اقتصادي است. هاي سرياغلب  دراز قوي بودن اثرات فصلي  حاكي ايرانشواهد تجربي در 
يك الگوي نسبتا ثابت گيري موجب شكلبه نحوي كه اثرات فصلي  استهاي فصلي به شدت تحت تاثير مولفه هاآن زمانيدهد كه سرينشان مي و بخش صنعت

و به دنبال آن يك  فروردينتكرار شونده ثابت عموما شامل يك دوره كاهش شديد در ماه  ياين الگوزير، . مطابق شكل استشده زماني هايين سريدر طول ا
   .شودمي تبديليابد به يك روند نزولي نسبتا كند كه تا ماه پنجم ادامه مي، است كه در ادامه ارديبهشتافزايش معنادار در ماه 

. ها دارداين شاخصفصلي  تعديل، نشان از اهميت هاي آنهاكل اقتصاد و بخش صنعت و برخي از مولفه 2شامخزماني هايگوي تكراري و با ثبات در سريبروز ال
هاي زماني است. مستلزم تعديل فصلي اين سري مذكوري زمانهاي يماهانه سر سهيو مقا ليهرگونه تحلتوان چنين نتيجه گرفت كه انجام اي كه ميبه گونه

                                                            
 )PMIشاخص مديران خريد ( 1
 )PMIشاخص مديران خريد ( 2

 
 

 تعديل فصلي شامخ پيوست: اهميت و روش

 ياروند و انحرافات چرخه ميكه بخواه شوديانجام م يلاً زمانمعمو و است يزمان يسر كي يحذف مولفه فصل يبرا يروش آمار كي ييزدافصل اي يفصل ليتعد
منظم و قابل  راتييها تغاست كه در آن داده يزمان يسر كياز  يبخش يفصلمولفه  .ميكن ليتحل ي آنفصل يهارا مستقل از مؤلفه يزمان يسر كياز روند 

ميزان تقاضا در به عنوان مثال،  كنند.يتجربه م، است )يسال مال ايها مانند ماه( تكراري منظم و دارذاي الگويتقويمي  يفواصل زمان منطبق بررا كه  ينيبشيپ
در تابستان كمتر و در زمستان بسيار  يعيگاز طبعنوان يك مثال ديگر، مصرف به  .يابدماه اسفند به طور معمول افزايش مي يابد و در ماه فروردين كاهش مي

  بيشتر از ساير فصول است. 

هاي توان آنها را نيز توسط روشها و يا جز اخلال نيز باشد كه ميهاي ديگري مانند روند، سيكلتواند شامل مولفهز الگوي فصلي يك سري زماني ميغير ا
هاي ا در فاصله سالمربوطه از سري مورد نظر اسخراج كرد. به عنوان نمونه در شكل زير تفكيك اجزاي سري زماني ماهانه مسافران خطوط هوايي كشور استرالي

زماني مورد مطالعه، روند مربوطه، مولفه فصلي و جز اخلال نمايش داده شده است. در اين شكل نمودارهاي اول تا چهارم به ترتيب شامل سري 1960تا  1949
  هاي شديد فصلي است.   . همانطور كه از اين شكل مشخص است سري زماني مورد بررسي داراي ويژگيهستند

  1960تا  1949  يهادر فاصله سال ايكشور استرال ييمايهواپخطوط ماهانه مسافران  يزمان يسر ياجزا

  
يك ثار آبنابراين در هنگام رديابي  ،افتندهاي فصلي، از نظر تئوري، هر سال در يك دوره زماني مشابه با بزرگي مشابه اتفاق ميمؤلفه بايد توجه داشت كه

زماني هرچه مولفه فصلي در يك سري. زماني حذف شوداز سريمولفه فصلي  ، بهتر استيك سري زمانيبر رخدادهاي اقتصادي و يا بررسي  خاص سياستگذاري
  .شودبيشتر مينتايج سياستي تر زماني خصوصا براي تحليل دقيق، ضرورت تعديل فصلي آن سريو تغييرات فصلي در آن مشهود باشدتر باشد قوي

كل اقتصاد  1شاخص شامخبررسي به عنوان نمونه  زماني متغيرهاي اقتصادي است. هاي سرياغلب  دراز قوي بودن اثرات فصلي  حاكي ايرانشواهد تجربي در 
يك الگوي نسبتا ثابت گيري موجب شكلبه نحوي كه اثرات فصلي  استهاي فصلي به شدت تحت تاثير مولفه هاآن زمانيدهد كه سرينشان مي و بخش صنعت

و به دنبال آن يك  فروردينتكرار شونده ثابت عموما شامل يك دوره كاهش شديد در ماه  ياين الگوزير، . مطابق شكل استشده زماني هايين سريدر طول ا
   .شودمي تبديليابد به يك روند نزولي نسبتا كند كه تا ماه پنجم ادامه مي، است كه در ادامه ارديبهشتافزايش معنادار در ماه 

. ها دارداين شاخصفصلي  تعديل، نشان از اهميت هاي آنهاكل اقتصاد و بخش صنعت و برخي از مولفه 2شامخزماني هايگوي تكراري و با ثبات در سريبروز ال
هاي زماني است. مستلزم تعديل فصلي اين سري مذكوري زمانهاي يماهانه سر سهيو مقا ليهرگونه تحلتوان چنين نتيجه گرفت كه انجام اي كه ميبه گونه

                                                            
 )PMIشاخص مديران خريد ( 1
 )PMIشاخص مديران خريد ( 2

 
 

 تعديل فصلي شامخ پيوست: اهميت و روش

 ياروند و انحرافات چرخه ميكه بخواه شوديانجام م يلاً زمانمعمو و است يزمان يسر كي يحذف مولفه فصل يبرا يروش آمار كي ييزدافصل اي يفصل ليتعد
منظم و قابل  راتييها تغاست كه در آن داده يزمان يسر كياز  يبخش يفصلمولفه  .ميكن ليتحل ي آنفصل يهارا مستقل از مؤلفه يزمان يسر كياز روند 

ميزان تقاضا در به عنوان مثال،  كنند.يتجربه م، است )يسال مال ايها مانند ماه( تكراري منظم و دارذاي الگويتقويمي  يفواصل زمان منطبق بررا كه  ينيبشيپ
در تابستان كمتر و در زمستان بسيار  يعيگاز طبعنوان يك مثال ديگر، مصرف به  .يابدماه اسفند به طور معمول افزايش مي يابد و در ماه فروردين كاهش مي

  بيشتر از ساير فصول است. 

هاي توان آنها را نيز توسط روشها و يا جز اخلال نيز باشد كه ميهاي ديگري مانند روند، سيكلتواند شامل مولفهز الگوي فصلي يك سري زماني ميغير ا
هاي ا در فاصله سالمربوطه از سري مورد نظر اسخراج كرد. به عنوان نمونه در شكل زير تفكيك اجزاي سري زماني ماهانه مسافران خطوط هوايي كشور استرالي

زماني مورد مطالعه، روند مربوطه، مولفه فصلي و جز اخلال نمايش داده شده است. در اين شكل نمودارهاي اول تا چهارم به ترتيب شامل سري 1960تا  1949
  هاي شديد فصلي است.   . همانطور كه از اين شكل مشخص است سري زماني مورد بررسي داراي ويژگيهستند

  1960تا  1949  يهادر فاصله سال ايكشور استرال ييمايهواپخطوط ماهانه مسافران  يزمان يسر ياجزا

  
يك ثار آبنابراين در هنگام رديابي  ،افتندهاي فصلي، از نظر تئوري، هر سال در يك دوره زماني مشابه با بزرگي مشابه اتفاق ميمؤلفه بايد توجه داشت كه

زماني هرچه مولفه فصلي در يك سري. زماني حذف شوداز سريمولفه فصلي  ، بهتر استيك سري زمانيبر رخدادهاي اقتصادي و يا بررسي  خاص سياستگذاري
  .شودبيشتر مينتايج سياستي تر زماني خصوصا براي تحليل دقيق، ضرورت تعديل فصلي آن سريو تغييرات فصلي در آن مشهود باشدتر باشد قوي

كل اقتصاد  1شاخص شامخبررسي به عنوان نمونه  زماني متغيرهاي اقتصادي است. هاي سرياغلب  دراز قوي بودن اثرات فصلي  حاكي ايرانشواهد تجربي در 
يك الگوي نسبتا ثابت گيري موجب شكلبه نحوي كه اثرات فصلي  استهاي فصلي به شدت تحت تاثير مولفه هاآن زمانيدهد كه سرينشان مي و بخش صنعت

و به دنبال آن يك  فروردينتكرار شونده ثابت عموما شامل يك دوره كاهش شديد در ماه  ياين الگوزير، . مطابق شكل استشده زماني هايين سريدر طول ا
   .شودمي تبديليابد به يك روند نزولي نسبتا كند كه تا ماه پنجم ادامه مي، است كه در ادامه ارديبهشتافزايش معنادار در ماه 

. ها دارداين شاخصفصلي  تعديل، نشان از اهميت هاي آنهاكل اقتصاد و بخش صنعت و برخي از مولفه 2شامخزماني هايگوي تكراري و با ثبات در سريبروز ال
هاي زماني است. مستلزم تعديل فصلي اين سري مذكوري زمانهاي يماهانه سر سهيو مقا ليهرگونه تحلتوان چنين نتيجه گرفت كه انجام اي كه ميبه گونه

                                                            
 )PMIشاخص مديران خريد ( 1
 )PMIشاخص مديران خريد ( 2

1 / 1 0
1 / 0 5
1 / 0 0
0 / 9 5
0 / 9 0
0 / 8 5

1 9 4 9 1 9 5 1 1 9 5 3 1 9 5 5
M o n t h

1 9 5 7 1 9 5 9



1111اسفند 1403
تعدیل فصلی این شاخص ها دارد. به گونه ای که می توان چنین نتیجه گرفت که انجام هرگونه تحلیل و مقایسه ماهانه سری های 
 زمانی مذکور، مستلزم تعدیل فصلی این سری های زمانی است. خوشبختانه، در نتیجه استمرار تهیه شامخ و با افزایش طول 
دوره سری های زمانی آن، شناسایی مولفه فصلی این سری های زمانی ممکن شده است و بر اساس این امکان، تعدیل فصلی این 

سری های زمانی در دستور کار مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران، قرار گرفته است.

با توجه به اهمیت مبحث حذف اثرات فصلی، روش های مختلف آماری توسط گروه ها و نهادهای مختلف جهت تعدیل فصلی یک 
سری زمانی ارائه شده است که از آن جمله می توان به موارد زیر اشاره کرد:

روش های X-13-ARIMA و X-12-ARIMA که توسط اداره سرشماری آمریکا1 توسعه یافته اند، روش TRAMO/SEATS که 
به وسیله بانک مرکزی اسپانیا ارائه شده است؛ روش MoveReg )برای داده های هفتگی( که توسط اداره آمار کار آمریکا توسعه 
یافته است، روش )Seasonal and Trend Janomposition using Loess (STL که  توسط  کلیولند و همکاران )199۰(2 

ارائه شده است و رهیافت  STAMP  که توسط کوپمن و همکاران3 توسعه داده شده است.

از میان روش های فوق  X-12-ARIMA و  TRAMO-SEATS در حال حاضر رایج ترین روش های تعدیل فصلی هستند. با این 
حال برخی مطالعات مقایسه ای نشان داده اند که اگر چه این دو روش به لحاظ مبانی تئوریک و فیلترهای بکار گرفته شده دارای 
مشابهت هایی هستند، اما به صورت تجربی در مجموع روش دومی بنا به دلایلی همانند ورودی های کمتر و قابلیت اعتماد بیشتر 
فیلترهای نهایی مربوطه در حالت الگوهای ناپایدارفصلی، دارای عملکرد بهتری برای داده های مورد بررسی آنها بوده است که 
از آن جمله می توان به مطالعات فیشر)199۵(، پلاناس4 )1996(، پلاناس)1997( و داسی و پلاناس۵ )1997و1996(، هود و 
همکاران6 )2۰۰۰(، ناجام و بخارا7 )2۰۰9(، برسکا8 )2۰14( و ... اشاره کرد. بر این اساس، از فروردین سال 14۰3، سری های 
زمانی شامخ در چارچوب روش TRAMO-SEATS تعدیل فصلی شده و سری های زمانی تعدیل شده مبنای تحلیل روندهای 

شامخ قرار گرفته اند. 

1. United States Census Bureau
2. Cleveland, et al.
3. Koopman, et al.
4. Planas
5. Dosse and Planas
6.  Hood, et al.
7.  Najam, Bokhari
8. Barska
 
 

هاي زماني ممكن شده است و بر فصلي اين سريهاي زماني آن، شناسايي مولفه است. خوشبختانه، در نتيجه استمرار تهيه شامخ و با افزايش طول دوره سري
  هاي اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران، قرار گرفته است.زماني در دستور كار مركز پژوهشهاياساس اين امكان، تعديل فصلي اين سري

  

  هاي زماني تعديل فصلي نشده و تعديل فصلي شده شامخ بخش صنعتسري

  
است  ارائه شدهزماني يك سري يفصل ليتعدجهت نهادهاي مختلف  ها وماري توسط گروهآمختلف  هايروشمبحث حذف اثرات فصلي، با توجه به اهميت 

  :توان به موارد زير اشاره كردمي ن جملهآ كه از

 مركزي كه به وسيله بانك SEATS‐TRAMOروش  اند،توسعه يافته 3آمريكاكه توسط اداره سرشماري  ‐X12ARIMA‐و  ‐X13ARIMA‐ هايروش
 Seasonal and Trend( ، روشتوسعه يافته است آمريكاهاي هفتگي) كه توسط اداره آمار كار (براي داده MoveRegروش ائه شده است؛ راسپانيا ا

decomposition using Loess(STL  4كه  توسط  كليولند و همكاران)ارائه شده است و رهيافت  ) 1990STAMP  5كوپمن و همكاران كه توسط 
  توسعه داده شده است.

 ياسهيمطالعات مقا يحال برخ نيبا ا هستند. يفصل تعديل يهاروش نيترجيدر حال حاضر راTRAMO‐SEATS  و X‐12‐ARIMAهاي فوق  از ميان روش
هايي هستند، اما به صورت تجربي در مجموع روش كه اگر چه اين دو روش به لحاظ مباني تئوريك و فيلترهاي بكار گرفته شده داراي مشابهت اندنشان داده

ري براي هاي كمتر و قابليت اعتماد بيشتر فيلترهاي نهايي مربوطه در حالت الگوهاي ناپايدارفصلي، داراي عملكرد بهتدومي بنا به دلايلي همانند ورودي
)، هود 1996و1997(7) و داسي و پلاناس1997)، پلاناس(1996(6)، پلاناس1995توان به مطالعات فيشر(هاي مورد بررسي آنها بوده است كه از آن جمله ميداده

هاي زماني شامخ در چارچوب روش ، سري1403) و ... اشاره كرد. بر اين اساس، از فروردين سال 2014(10)، برسكا2009(9)، ناجام و بخارا2000(8و همكاران
TRAMO‐SEATS اند. هاي زماني تعديل شده مبناي تحليل روندهاي شامخ قرار گرفتهتعديل فصلي شده و سري  

 

                                                            
٣ United States Census Bureau 
٤ .Cleveland, et al 
٥ .Koopman, et al 
٦Planas  
٧ Dosse and Planas 
٨.Hood, et al   
٩ Najam, Bokhari 

١٠ Barska 
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تعديل فصلي شده تعديل فصلي نشده

سری های زمانی تعدیل فصلی نشده و تعدیل فصلی شده شامخ بخش صنعت
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